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RESUMEN

Este estudio examina la ciclicidad de
la politica fiscal en Ecuador entre los
afios 2000 y 2020, con el objetivo de
identificar los patrones ciclicos en las
politicas fiscales aplicadas durante
este periodo. Se adoptdé un enfoque
cuantitativo y el método deductivo,
apoyados en una revisién bibliogréafica
exhaustiva que permitié analizar la
evolucién de las politicas fiscales en
relacién con los ciclos econdmicos
del pais. Los resultados muestran una
tendencia ciclica en las politicas fiscales,
evidenciando periodos de expansién
en épocas de bonanza econdmica y
contraccién durante fases de recesion.
Ademas, se identificd que las decisiones
fiscales en Ecuador han seguido,
en su mayoria, un comportamiento
prociclico, lo que ha generado
impactos significativos en la estabilidad
macroecondémica, el crecimiento y el
desarrollo del pais. Las conclusiones
resaltan la importancia de comprender
esta ciclicidad para mejorar la gestién
fiscaly evitar decisiones que agraven los
ciclos econdmicos futuros.

Palabras clave: Politica fiscal; Ciclo
econdémico; Ciclicidad; Prociclicidad;
Contraciclica
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ABSTRACT

This study examines the cyclicality
of fiscal policy in Ecuador between
2000 and 2020, with the objective of
identifying cyclical patterns in fiscal
policies applied during this period. A
quantitative approach and the deductive
method were adopted, supported by an
exhaustive literature review thatallowed
analyzing the evolution of fiscal policies
in relation to the country’s economic
cycles. The results show a cyclical trend
in fiscal policies, evidencing periods of
expansion in times of economic boom
and contraction during recessionary
phases. In addition, it was identified
that fiscal decisions in Ecuador have
mostly followed a procyclical behavior,
which has generated significant impacts
on macroeconomic stability, growth
and development of the country. The
conclusions highlight the importance of
understanding this cyclicality in order
to improve fiscal management and
avoid decisions that aggravate future
economic cycles.

Key words: Fiscal
cycle; Cyclicality;
Countercyclicality

policy; Business
Procyclicality;

RESUMO

Este estudo examina a ciclicidade da
politica fiscal no Equador entre 2000
e 2020, com o objetivo de identificar
padrées ciclicos nas politicas fiscais
aplicadas durante esse periodo. Foi
adotada uma abordagem quantitativa
e o método dedutivo, apoiados por uma
exaustiva revisao da literatura que nos
permitiu analisar a evolugao das politicas
fiscais em relagao aos ciclos econdmicos
do pais. Os resultados mostram uma
tendéncia ciclica nas politicas fiscais, com
periodos de expansao durante os booms
econémicos e de contracao durante as
recessoes. Além disso, foi identificado que
as decisoes fiscais no Equador seguiram,
em sua maioria, um comportamento
pro-ciclico, o que teve um impacto
significativo sobre a estabilidade
macroeconémica, o crescimento e o
desenvolvimento do pais. As conclusdes
destacam a importancia de entender
essa ciclicidade para melhorar a gestao
fiscal e evitar decisdes que agravem os
ciclos econémicos futuros.

Palavras-chave: Politica fiscal; Ciclo
econdmico; Ciclicidade; Pré-ciclicidade;
Contraciclicidade
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INTRODUCCION

a politica fiscal desempena un rol central en la economia de cualquier pais, ya que su

manejo adecuado o inadecuado puede tener implicaciones profundas sobre el crecimiento

econdémico, la estabilidad financiera y el bienestar social. En el caso de Ecuador, las politicas

fiscales aplicadas entre 2000 y 2020 han evidenciado una notable ciclicidad, caracterizada por

periodos alternados de expansién y contraccidén en respuesta a los cambios en el ciclo econdmico. La

importancia de analizar estos patrones radica en que una politica fiscal prociclica, que amplifica los

efectos del ciclo econdmico, puede exacerbar las recesiones o potenciar las burbujas de crecimiento
insostenible, mientras que una politica contraciclica busca suavizar estos efectos.

Este estudio examina cdmo las politicas fiscales en Ecuador han sido implementadas a lo largo

de dos décadas marcadas por importantes fluctuaciones econdmicas y politicas. La relevancia de

este analisis estriba en que, para garantizar un desarrollo sostenible, es esencial comprender cdmo

estas politicas fiscales responden al comportamiento econdémico.

Politica Fiscal

En economias que adoptan una moneda extranjera, como el ddélar en Ecuador, la politica fiscal
se convierte en un instrumento clave para la regulacidén econdmica. A diferencia de economias con
soberania monetaria, donde los bancos centrales pueden ajustar la politica monetaria, la politica
fiscal en economias dolarizadas es el principal mecanismo a disposicion del gobierno para moldear
la actividad econdmica y mantener la estabilidad. Como apunta Galarraga (2022) las recientes
crisis econémicas y financieras han tenido un impacto directo en las finanzas estatales, afectando
profundamente tanto la estabilidad financiera como el crecimiento econdmico del pais.

La politica fiscal se refiere a un conjunto de decisiones que afectan el nivel y la estructura del
gasto publico, asi como la organizacién de los tributos. Es una herramienta estratégica en manos
del gobierno que, ademas de gestionar ingresos y gastos, regula el endeudamiento publico. Esto
incluye la emisidon de bonos y otros instrumentos financieros destinados a financiar el déficit fiscal.
Un manejo adecuado del endeudamiento gubernamental es esencial para mantener la confianza de
los inversionistas y la estabilidad macroeconémica (Carrillo, 2017).

En el contexto ecuatoriano, la politica fiscal es compleja y fundamental para el progreso
econémico y social. Segin Cantufia (2018) sus principales componentes incluyen la gestién
de impuestos, el gasto publico, el déficit o superdvit presupuestario y la deuda publica. Estas
herramientas no solo determinan la disponibilidad de recursos, sino que también influyen en la

asignacion de capital y en la distribucion del ingreso.
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Diversos estudios, como el de Paredes (2019) han demostrado que las decisiones fiscales tienen
un impacto significativo en el crecimiento econdmico. Dependiendo de su disefio y aplicacion,
las politicas fiscales pueden estimular o frenar el desarrollo econdmico. La Figura 1, que ilustra
la evolucion del gasto publico en Ecuador entre 2000 y 2020, evidencia el caracter ciclico de las
decisiones fiscales, donde periodos de mayor gasto coinciden con fases de expansidon econdmica,

mientras que las contracciones se reflejan en momentos de ajuste econémico.
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Figura 1. Evolucion del Gasto publico 2000-2020. (Fuente: Datos BCE (2023).

Politica fiscal prociclica y contraciclica

La politica fiscal prociclica se refiere a las medidas que siguen el ciclo econdmico. En periodos de
crecimiento, el gobierno tiende a aumentar la inversién en servicios publicos y a reducir impuestos,
mientras que en recesiones disminuye el gasto publico y eleva los impuestos. Este enfoque puede
desestabilizar las finanzas publicas y amplificar las fluctuaciones del PIB, lo que es particularmente
problematico en paises en desarrollo, donde estas politicas a menudo agravan las recesiones (Basilio,
2018).

En contraste, la politica fiscal contraciclica busca mitigar las fluctuaciones econdmicas al ajustar
el gasto publico en direcciéon opuesta al ciclo. Durante expansiones, el gobierno deberia generar
superavits y acumular recursos, que se utilizarian en momentos de contraccién para estimular la
economia, incluso si esto implica déficits. Con el objetivo estabilizar la economia y hacer que los

periodos de crecimiento sean mas sostenibles (Portillo, 2021).
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Ciclos economicos

El crecimiento econédmico no es un proceso constante; el Producto Interno Bruto (PIB) real
presenta altibajos. En algunos afios, la produccion total puede aumentar rapidamente, mientras
gue en otros puede disminuir o permanecer estable. Este patrén de oscilaciones en la produccion,
el empleo y los precios se denominan ciclos econdmicos. Este fendmeno es comun en todas las
economias de mercado y es fundamental en el estudio de la macroeconomia. De hecho, el analisis
de estas fluctuaciones ha sido crucial para el desarrollo de la macroeconomia como disciplina
(Delgado, 2016).

Los ciclos econdmicos representan una serie de fluctuaciones en la actividad econdmica
total de una nacion, siguiendo un patron predecible de altibajos. Durante la fase de expansion,
la economia experimenta un aumento en diversas actividades econdmicas. Indicadores como el
empleo, el sector industrial y el comercio minorista muestran crecimiento, caracterizdndose por
bajos niveles de desempleo y altos niveles de consumo. Sin embargo, este crecimiento puede
llevar a una sobreexpansion, lo que puede resultar en inflacién (Melgarejo, 2019).

La siguiente fase es la recesidn, donde los indicadores que antes estaban en aumento
comienzan a disminuir. Durante este periodo, la economia se contrae, el crecimiento se desacelera,
el desempleo aumenta y el consumo disminuye. Esta fase puede ser provocada por una politica
monetaria restrictiva para controlar la inflacion o por la ruptura de burbujas econdémicas.
Posteriormente, se inicia la fase de recuperacién, en la que la economia comienza a estabilizarse.
Durante esta etapa, los indicadores econémicos dejan de caer y comienzan a mostrar signos de
crecimiento, llevando a la economia de nuevo hacia la fase de expansién (Kovalenko et al., 2019).

El ciclo econdmico, que se manifiesta en un entorno macroecondémico, se ilustra a través de
ciertas variables como el sector productivo, el consumo, la inversion, el empleo y los precios. Estos
indicadores reflejan cambios en el crecimiento durante un periodo. Fluctuaciones en el PIB, la tasa
de empleo, la inflacidn y la estabilidad de la balanza de pagos son signos de modificaciones en el
ciclo, influenciadas por condiciones sociales y politicas (Figura 2). La duracién de estas variaciones
depende de factores externos y politicas econdmicas internas, pudiendo extenderse mas alla del

corto plazo (Escanddn y Arizaga, 2021).
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Figura 2. Evolucidn del PIB (Tasa de crecimiento real) 2000-2020. (Fuente: Datos BCE (2023).

A pesar de estas fluctuaciones, la produccién sigue una trayectoria a largo plazo. Estas variaciones
afectan diferentes sectores de la economia y se reflejan en indicadores macroecondémicos clave. Se
ha identificado una promocidn positiva entre el crecimiento del PIB y el empleo, sugiriendo que la
mejora de las condiciones laborales puede estimular la inversién y la innovacidn (Delgado, 2016).

En el ambito econdmico, la produccidon sigue una trayectoria a largo plazo, aunque puede
experimentar fluctuaciones tanto al alza como a la baja. Estas variaciones pueden afectar a diferentes
sectores de la economia y se reflejaran en indicadores macroeconémicos clave como el PIB, el
empleo, los precios, la balanza de pagos, entre otros. Se ha identificado una correlacion directa y
positiva entre el crecimiento del PIB y el empleo, lo que implica que la mejora de las condiciones

laborales conduce a la inversion y la innovaciéon (Delgado, 2016).

Ciclicidad de la politica fiscal y su influencia en la economia

Un aspecto crucial para la estabilidad macroecondmica es la capacidad del gobierno de
mantener una postura fiscal responsable y sostenible. La viabilidad de la gestidn fiscal y la recoleccion
de impuestos, ejecutada a través de politicas fiscales claras y transparentes, requiere un equilibrio
entre los beneficios presupuestarios futuros y el nivel de endeudamiento publico. En otras palabras,
un gobierno es solvente y sostenible si tiene la capacidad de generar superavits presupuestarios
primarios en el futuro para pagar su deuda pendiente (Brito, 2021).

La politica fiscal puede amplificar las fluctuaciones de los ciclos econdmicos y provocar
inestabilidad en la deuda publica. Sin embargo, las reglas fiscales son una herramienta eficaz para
mitigar esta tendencia prociclica, siempre y cuando el gobierno haya alcanzado un nivel basico

de eficiencia. Un marco institucional sélido, respaldado por reglas fiscales robustas, permite a los
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gobiernos implementar politicas fiscales anticiclicas. Ademas, una autoridad creible dispone de mas
opciones de politica, lo que favorece un mejor desempefio de las mismas (Valdés, 2023).

Los efectos de la politica fiscal en la economia estan condicionados por multiples factores, tales
como el grado de elasticidad de la demanda agregada, las expectativas de los actores econdmicos,
las condiciones del mercado financiero y las caracteristicas estructurales del pais. En general, una
politica fiscal efectiva deberia tener un impacto positivo en el crecimiento econémico a largo plazo,

siempre que se mantenga una postura fiscal y financiera responsable (Quintero et al., 2021).

Evolucion economica en Ecuador

A comienzos del siglo XXI, las economias de América Latina mostraron una fortaleza econémica
generalizada, lo que permitid tasas de crecimiento superiores a las de las economias avanzadas y
mejoras en los indicadores socioecondmicos. En este contexto, expertos en desarrollo comenzaron
a investigar los factores que impulsaron esta transformacion, con el objetivo de comprender coémo
convertir ese dinamismo en un cambio estructural (Montesino, 2007).

Ecuador ha experimentado diversos ciclos econdmicos a lo largo de su historia, con periodos
de crecimiento, como el auge del cacao a inicios del siglo XX y el boom petrolero en la década de
1970, y momentos de recesién y crisis, como la crisis econdmica de 1999. Desde la dolarizacién en
el afio 2000, Ecuador perdié su capacidad de manejar una politica monetaria y cambiaria, dejando
la politica fiscal como la Unica herramienta disponible para estabilizar la economia. Esto resalta la
importancia de analizar cdmo las decisiones sobre impuestos y gasto publico pueden tener efectos
a mediano y largo plazo (Banco Central del Ecuador, 2023).

Ecuador ha vivido cuatro etapas de desarrollo. Entre 1950 y 1971, durante el auge bananero,
enfrentd una escasez de divisas y deterioro de los términos de intercambio. De 1972 a 1982, con el
boom petrolero, experimentd un crecimiento impulsado por la demanda interna y externa. De 1983
a 1999, un largo periodo de estancamiento marco la economia, limitado por politicas de ajuste que
afectaron la demanda interna. No obstante, un segundo auge petrolero permitié la recuperaciéon de
ingresos y el aumento de remesas de los migrantes (Tapia, 2022).

En los anos 1978-1979, se aprecia una disminucién rapida en la tasa de crecimiento econdémico,
llegd a su nivel minimo en el afio 1987. La disminucidn se atribuye a la denominada “crisis de la
deuda”, que se manifesté en una escasez de liquidez en el sector productivo (Figura 3). Esta escasez
fue el resultado de la utilizacion de fondos para pagar la deuda y financiar un consumo nacional
elevado. Ademads, la economia ecuatoriana, se basa en gran parte en las ganancias del petrdleo, fue
impactada por la disminucién de los costos de este recurso. Durante este periodo, la atencion de
las politicas publicas se centrd en la estabilidad macroecondmica a corto plazo y en la regulacién de
la inflacion. Como estrategia principal, los diversos gobiernos optaron por limitar las importaciones
(Oleas, 2017).
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Figura 3. Inflacion 2000-2020. (Fuente: Datos BCE (2023).

Los primeros afios de la década de 1980, el crecimiento continuo que los paises de América
Latina habian disfrutado durante las tres décadas previas se detuvo. Durante este tiempo, se inicid
un ciclo de pérdidas continuas por diversos motivos, incluyendo la disminuciéon de la demanda
global de bienes de las exportaciones, particularmente productos agricolas y minerales; un cambio
negativo en los términos de intercambio, y un incremento en los pagos de la deuda acumulada, cuyo
peso se agravo debido a la fluctuacidn de los indices de interés a rangos muy elevados a partir de
1980. En este sentido, este fue un periodo prolongado de dominio de las politicas de estabilizacion
implementadas por el FMI y al enfoque conocido como monetarismo, que se aplica a las economias
con mercados abiertos (Pino et al., 2012).

Desde el afio 2000, Ecuador implementdé un plan macroecondmico que incluyé la
dolarizacién de su economia, una medida que facilitdé la revitalizacion de su sector productivo.
Ademas, se promovid el crecimiento a corto plazo mediante el aumento del gasto publico, la mejora
de la recaudacidn fiscal, las transferencias condicionadas y los subsidios. Esto permitido que la
economia ecuatoriana se recuperara y creciera a un ritmo promedio del 4,8% entre 2000 y 2008. Sin
embargo, este crecimiento no beneficié a todos, ya que persistieron problemas en la produccién y
el empleo debido a una oferta insuficiente. A pesar de la estabilidad macroecondmica lograda con
la dolarizacién, la produccién interna no respondié de manera correspondiente, lo que llevé a una
expansion de las importaciones y el requerimiento de implementar modificaciones econdmicas para
salvaguardar y estimular la produccién (Carrillo, 2017).

A partir de enero del afio 2010, el Producto Interno Bruto de Ecuador comenzd a crecer
nuevamente, manteniendo tasas positivas durante 21 trimestres seguidos. Durante este periodo, el

maximo de crecimiento anual (8,8%) se logrd en el periodo de abril a junio de 2011. No obstante,
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a partir de la segunda mitad de 2011, la economia comenzé a desacelerarse. Este largo periodo de
expansion econdmica termind a finales de junio de 2015, aunque el PIB aun consiguid sostener una
tasa anual de crecimiento por trimestre baja, pero positiva (0,2%). A principios del segundo semestre
de 2015, por segunda vez en menos de una década, la economia ecuatoriana fue impactada por la
disminucién de los precios internacionales de los recursos basicos (Escanddn y Arizaga, 2021).

En abril de 2011, el precio internacional del petrdleo alcanzd su pico de $110 por barril. Sin
embargo, a partir de ese momento, los precios comenzaron a caer durante cinco afios seguidos,
hasta llegar a su nivel mas bajo de $30 por barril en febrero de 2016. Durante este periodo de
declive, especificamente entre el Ultimo cuarto de 2015 y el primer cuarto de 2016, el Producto
Interno Bruto (PIB) también sufrié una caida del 1,9% en valores constantes, lo que significa que se
ajusto a los precios del afio 2007 (Ordonez y Nuinez, 2019).

Por otro lado, si se considera el primer trimestre de 2015 se observa que la tasa de expansion
del Producto Interno Bruto, experimentd una disminucion, llegando a un -3% en el primer trimestre
de 2016. No importa qué indicador se utilice, la reduccién del PIB de Ecuador es la mas significativa
desde el afio 2007. A partir de ese ano, Ecuador ha estado aplicando politicas econdmicas que
conllevan un elevado gasto publico (Tabla 1). Dado que el pais no cuenta con una politica de cambio,
el enfoque se ha centrado en establecer una estructura que garantice un flujo constante de recursos
(Garcia y Tobar, 2019).

Tabla 4. Economia ecuatoriana y su evolucion histérica (1950-2015).

Etapas Afos Caracteristica

1. Auge bananero desde el afio 1950 a 1965-1970 Se define por la falta de moneda extranjera, el
1971 empeoramiento de las condiciones comerciales y un
cambio significativo en la gestion de la politica econdmica.

2. Primer auge petrolero en los afios 1972 -1977 Aumento de las ventas al exterior de 1978 a 1982

1972 a 1982 1978 -1982 Disminucion de la expansion econdmica.

3. Liberalizacion comercial y 1983 -1989  Emergencia de la deuda y descenso en los costos del

desregulacién financiera en el siguiente  1990-1996  petrdleo Estrategia de apertura comercial y flexibilizacion

periodo 1983 a 1999 1997 -1998 financiera Descenso en los valores del petréleo, evento
1999 del Nifo y supresion de subsidios Vacaciones bancarias.

4. Segundo auge petrolero 2000 a 2015 2000 Conversion de la economia a la moneda del délar

2001 -2015 Expansion de la economia, incremento en los costos del
petréleo y modificacion en las estrategias del gobierno
para la regulacion estatal.
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METODO

ste estudio combind varios enfoques para abordar la investigacién. Se utilizé6 un enfoque

deductivo que permitié partir de teorias y estudios previos sobre politica fiscal y su

ciclicidad. A partir de esta base, se analizaron los datos para comprender los efectos de la
politica fiscal en la economia.

Elenfoque cuantitativo fue central para larecolecciényanalisis de datos numéricos. Se obtuvieron
series temporales de crecimiento econémico, consumo y gasto publico, las cuales fueron procesadas
mediante técnicas estadisticas. Se aplicaron analisis descriptivos y modelos de regresién lineal
multiple, utilizando software estadistico especializado como SPSS y Stata, para evaluar la relacién
entre las variables independientes (consumo y gasto publico) y la variable dependiente (tasa de
crecimiento econdmico).

Ademas, se realizd una revision documental de articulos académicos, informes del Banco
Central del Ecuador y otras fuentes bibliograficas relevantes. Esta revisidn sirvid para contextualizar
los resultados obtenidos y apoyar los analisis cuantitativos con un marco tedrico sélido. Se extrajeron
datos macroecondémicos de fuentes como el Banco Mundial y el BCE, los cuales fueron procesados
para evaluar las variaciones ciclicas y su relaciéon con la politica fiscal.

El modelo de regresién lineal multiple se empled para construir un marco explicativo de la
influencia del consumo y gasto publico en el crecimiento econémico. Se determinaron coeficientes y

se realizé un analisis de significancia estadistica para verificar la validez de los resultados obtenidos.

RESULTADOS Y DISCUSION

e realizd un andlisis utilizando un modelo de regresidn lineal multiple, donde el Producto
Interno Bruto (PIB) fue considerado la variable dependiente, mientras que el gasto publico
y la inflacidn fueron las variables independientes. Los datos comprendidos en la Tabla 2
abarcan el periodo de 2000 a 2020, extraidos del Banco Central del Ecuador (BCE). Estos datos
reflejaron fluctuaciones significativas tanto en el crecimiento econdmico como en las variables

fiscales clave.
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Aino PIB (Tasa de crecimiento real) Gasto publico Inflacién
2000 1,09 3.159,71 96,10

2001 4,02 4.499,48 37,68

2002 4,10 4.347,93 12,48

2003 2,72 4.917,43 7,93

2004 8,21 5.479,49 2,74

2005 5,29 5.935,62 2,17

2006 4,40 6.696,67 3,30

2007 2,19 8.159,76 2,28

2008 6,36 13.095,86 8,40

2009 0,57 14.688,28 5,16

2010 3,53 15.956,61 3,55

2011 7,87 18.337,51 4,47

2012 5,64 21.239,72 5,10

2013 4,95 25.229,57 2,72

2014 3,79 26.666,47 3,59

2015 0,10 25.221,63 3,97

2016 -1,23 24.140,64 1,73

2017 2,37 24.368,38 0,42

2018 1,29 24.053,41 -0,22

2019 0,01 29.899,58 0,27

2020 -7,79 26.866,97 -0,34

La regresion se ajustd con la ecuacién: PIB = B_0 + B_1 Gasto Publico + B_2 Inflacidn, con el fin
de evaluar como las variaciones en el gasto publico y la inflacidén afectaron al crecimiento econémico
durante este periodo.

Los resultados mostraron una relacidn positiva entre el gasto publico y el PIB, especialmente
en los afios de mayor crecimiento, como en 2008 y 2011, cuando el PIB crecié un 6,36% vy 7,87%,
respectivamente, mientras el gasto publico aumentaba significativamente. En contraste, en afios
como 2015 y 2020, a pesar del gasto publico relativamente alto, se observé una desaceleracién e
incluso una contraccién del PIB (-7,79% en 2020). Esto sugiere que el gasto publico por si solo no
siempre garantizaba crecimiento, particularmente en contextos de crisis globales.

La inflacién también tuvo un papel relevante, con un impacto notable en los primeros afios de
la serie. En 2000, cuando la inflacién superaba el 90%, el PIB apenas crecié un 1,09%. Sin embargo,
a medida que la inflacién se redujo, el crecimiento del PIB mejord, alcanzando un 8,21% en 2004
cuando la inflacidn fue del 2,74%.

Estos resultados confirmaron que el gasto publico y la inflacidn influian significativamente en
el crecimiento econédmico, aunque su efecto variaba en funcidn de las condiciones econédmicas

externas.
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Se empled la técnica de regresion lineal multiple para desarrollar el modelo, tomando como
variable dependiente la tasa de crecimiento real del PIB, mientras que el consumo y el gasto
publico fueron consideradas las variables independientes. Los resultados estadisticos del modelo se

presentan en la Tabla 3.

Tabla 3. Tasa de crecimiento real del PIB, consumo y el gasto publico.

Estadisticas de la regresion Valor
Coeficiente de correlacién multiple 0,4835
Coeficiente de determinacién R? 0,2337
R? ajustado 0,1486
Error tipico 3,2483
Observaciones 21

Los resultados indicaron una correlacién moderada entre las variables independientes y la tasa
de crecimiento real del PIB. El coeficiente de correlacidn multiple fue de 0,4835, lo que sugiere que,
aungue existe una relacidon positiva, no es lo suficientemente fuerte para predecir con exactitud
las fluctuaciones del PIB Unicamente a partir del gasto publico y el consumo.

El coeficiente de determinacidn (R?) de 0,2337 indica que el modelo explica aproximadamente
el 23,37% de la variabilidad de la tasa de crecimiento real del PIB. Este porcentaje es relativamente
bajo, lo que sugiere que una parte considerable de la variabilidad del PIB podria estar influenciada
por otros factores no incluidos en este modelo.

El R? ajustado, que tiene en cuenta el nimero de variables independientes en el modelo,
fue de 0,1486. Este valor es inferior al R? original, lo que refuerza la idea de que el modelo no es
completamente eficiente en explicar la variabilidad del PIB. A medida que se incluyen mas predictores
en el analisis, se ajusta para evitar un falso incremento en la capacidad explicativa del modelo.

El error tipico de 3,2483 refleja la magnitud promedio del error en las predicciones del modelo.
Un error tipico mas pequeiio indicaria que el modelo es mas preciso en sus predicciones, pero en
este caso, el valor sugiere que las predicciones presentan un margen de error considerable.

Aunque el modelo presenta una correlacion moderada entre las variables, su capacidad para
explicar la variabilidad del PIB es limitada, lo que sugiere la necesidad de considerar otros factores
adicionales para obtener un modelo mas preciso y representativo.

El modelo de regresion lineal multiple ajustado utilizé 2 grados de libertad para las variables
independientes. La suma de cuadrados para la regresién fue de 57,9312, lo que representa la
proporcidn de la variabilidad en los datos explicada por el modelo. El promedio de los cuadrados
para la regresion, obtenido al dividir esta suma de cuadrados entre los grados de libertad, fue de
28,9656 (ver Tabla 4).
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Tabla 4. Comportamiento del PIB.
Grados de Suma de Promedio de los e
libertad cuadrados cuadrados F Valor critico de F
Regresién 2 57,9312 28,9656 2,7452 0,0911
Residuos 18 189,9218 10,5512
Total 20 247,8530

En cuanto a los residuos, que reflejan la variabilidad no explicada por el modelo, se obtuvieron
18 grados de libertad. La suma de cuadrados de los residuos fue de 189,9218, con un promedio
de los cuadrados de 10,5512. Estos valores indican la diferencia entre los datos observados vy los
predichos por el modelo, sugiriendo que aun queda una parte significativa de la variabilidad no
explicada.

El estadistico F, utilizado para comparar la variabilidad explicada por el modelo con la no
explicada, fue de 2,7452, mientras que el valor critico F resultd en 0,0911. Al ser el estadistico F
mayor que el valor critico, se rechazd la hipdtesis nula, que asumia que no existian diferencias
significativas entre las medias de los grupos. Este resultado sugiere que al menos una de las variables
independientes tiene un impacto significativo en la tasa de crecimiento del PIB.

Por lo tanto, aunque el modelo muestra una capacidad limitada para explicar toda la variabilidad
en los datos, los resultados sugieren que algunas de las variables independientes tienen una
influencia significativa en el comportamiento del PIB, por lo que es necesario un analisis adicional
para perfeccionar el modelo.

Seguidamente en la Tabla 5, se presenta el coeficiente obtenido para el gasto publico el cual
fue de -0,000204667, lo que indica una relacion inversa entre el gasto publico y la inflacidn. Este
valor sugiere que, si el gasto publico aumentaba en un 1% (en millones de délares), la inflacién
disminuia en aproximadamente 0,0002 puntos porcentuales. El signo negativo del coeficiente refleja
esta relacién inversa, implicando que un incremento en el gasto publico tiende a estar asociado con
una reduccion en la inflacion.

El error tipico proporciona una medida de la dispersion de los datos alrededor de las
estimaciones obtenidas mediante el modelo. En este caso, los errores tipicos fueron de 1,7430 para
laintercepciony 8,7432E-05 para el gasto publico. Un mayor error tipico indica una mayor dispersion
de los datos en torno a los valores predichos, lo que implica menos precisidn en las estimaciones del

modelo.
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Tabla 5. Probabilidad de gasto publico.

Coeficientes Error tipico Estadisticot Probabilidad iy SUESI0r WEIer Sxpsies

95% 95% 95,0% 95,0%
Intercepcion  6,5131 1,7430 3,7367 0,0015 2,8512 10,175 2,851 10,175
Gasto publico -0,0002 8,7432E-05 -2,3408 0,03095 -0,0003 -2,000 -0,000 -2,000
Inflacién -0,045 0,0383 -1,1738 0,25576 -0,1255  0,0355 -0,125  0,0355

El estadistico t para el gasto publico fue de -2,3408, con una probabilidad asociada de 0,03095,
lo que indica que existe una relacién significativa entre el gasto publico y la variable dependiente
a un nivel de significancia del 5%. Por otro lado, el coeficiente de la inflaciédn presentd un valor
de -0,045, con un estadistico t de -1,1738 y una probabilidad de 0,25576, lo que sugiere que esta
variable no resultd ser un predictor significativo en este modelo, ya que su valor p es mayor que el
umbral comun de 0,05.

El intervalo de confianza del 95% para el coeficiente del gasto publico oscilé entre -0,0003 y
-2,000, lo que refuerza la idea de que el impacto del gasto publico en la inflacidn es negativo pero
pequeno.

En la Figura 4, se evidencia que los estadisticos t calculados son 3,7367 y -1,1738, obtenidos al
dividir el coeficiente entre su correspondiente error tipico. Estos valores indican la significancia de
cadavariable en el modelo. En particular, un valor de t mas elevado sefiala un efecto mas significativo.
La probabilidad se utilizé para evaluar la confianza en las conclusiones extraidas sobre la relacién
entre las variables. Este valor, calculado como el drea bajo la curva normal estandar a la derecha del
estadistico t, proporciona evidencia sobre si se debe rechazar la hipdétesis nula (HO) en favor de la
hipétesis alternativa (Ha). Cuanto menor sea la probabilidad, mayor sera la evidencia para rechazar
HO.

En este caso, las probabilidades asociadas fueron de 0,0015 y 0,2558. La probabilidad de 0,0015,
asociada con el coeficiente del gasto publico, sugiere que existe suficiente evidencia para rechazar
HO y considerar que el gasto publico tiene un efecto significativo en el modelo. Por otro lado, la
probabilidad de 0,2558 para la inflacion indica que no se encontrd suficiente evidencia para rechazar
la hipdtesis nula en relacién con esta variable. En la Figura 4, se presenta el grafico de probabilidad
normal, que muestra la distribucién de los residuales del modelo. Este grafico es util para verificar la

normalidad de los errores y la adecuacién del modelo.
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Figura 4. Grafico de probabilidad normal.

Ademas, se analizaron los percentiles y las tasas de crecimiento real del PIB. Por ejemplo, el
percentil 2,38 corresponde a una tasa de crecimiento real del PIB de -7,79, lo que significa que el
2,38% de los datos tienen tasas de crecimiento inferiores a ese valor. Esto proporciona una vision de
la distribucion de las tasas de crecimiento en el periodo analizado, con énfasis en los extremos mas

bajos del crecimiento econdémico.

Discusion

El analisis realizado mostré una correlacion moderada entre las variables estudiadas, lo cual
indica que las politicas fiscales ejercen un impacto sobre la economia ecuatoriana. Este resultado
esta en linea con estudios previos, como los de Keynes (1936) y las propuestas de la teoria fiscal
de Mundell-Fleming, que postulan que el gasto publico y la inflacién son factores clave en la
estabilizacion de las economias emergentes. Sin embargo, el modelo solo pudo explicar entre el
14,86% vy el 23,37% de la variabilidad de los datos, lo que sugiere que existen otros elementos
no considerados que también influyen en el Producto Interno Bruto (PIB). Esto podria incluir
variables como la inversion privada, la productividad laboral, y factores externos como los precios
internacionales del petréleo o las remesas, segin FMI en Villafuerte et al., (2019).

En cuanto a las implicaciones de las politicas fiscales, los resultados revelaron una tendencia
ciclica, con periodos de expansion y contraccién. Segun la teoria de los ciclos econdmicos de
Samuelson y Solow (1956), esta ciclicidad es comun en economias dependientes de politicas fiscales

agresivas para estimular el crecimiento. En el contexto ecuatoriano, los periodos de expansion fiscal
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pueden estar relacionados con aumentos en el gasto publico, lo que impulsa la demanda agregada
y genera un crecimiento econdmico de corto plazo. Esto concuerda con la teoria keynesiana, que
sostiene que el aumento del gasto publico puede compensar la demanda privada en momentos de
recesion.

Sin embargo, los periodos de contraccion fiscal, caracterizados por una reduccién en el gasto
publico, tienden a generar efectos negativos a largo plazo, como el aumento del desempleo y la
reduccion en el poder adquisitivo, lo cual ha sido discutido por autores como Krugman (2009).
Este fendmeno ha sido observado en Ecuador durante crisis econdmicas, donde la austeridad ha
exacerbado problemas estructurales en la economia.

La necesidad de investigacion continua es evidente, dado que la economia esta sujeta a cambios
rapidos, especialmente en un entorno global incierto. Segun Stiglitz (2015), los ajustes fiscales
deben ser monitoreados y ajustados para minimizar los efectos adversos sobre los mas vulnerables.
En este sentido, el estudio sugiere la importancia de realizar analisis periddicos que permitan ajustar
las politicas publicas a fin de mejorar la equidad y estabilidad econdmica en el pais.

Finalmente, este estudio busca contribuir al didlogo constructivo sobre la politica fiscal en
Ecuador, resaltando la necesidad de considerar un conjunto mas amplio de variables que permita
una mejor prediccion de los efectos fiscales en el PIB. Esto incluye el estudio de factores externos,
como la deuda publica y las fluctuaciones en el comercio internacional, temas que han sido tratados
por investigadores como ECLAC (2023) y Faegri y Wise, (2011) en sus analisis sobre economias

latinoamericanas.

CONCLUSIONES

| estudio ha puesto de manifiesto que la ciclicidad fiscal, caracterizada por periodos

alternos de expansion y contraccién en las politicas fiscales, ha sido una tendencia

predominante en Ecuador durante las ultimas dos décadas. Esta ciclicidad ha tenido un

impacto significativo en la economia del pais, afectando tanto su crecimiento como su desarrollo.

Los hallazgos indican que estos ciclos fiscales han influido en la estabilidad econémica y, por ende,

en el bienestar de los ciudadanos. Por lo tanto, es crucial comprender estas tendencias para informar
y guiar las futuras decisiones de politica fiscal.

Ademads, se ha resaltado la importancia de las tendencias fiscales en la economia ecuatoriana.

Entender estas tendencias es fundamental no solo para la implementacidon de politicas fiscales
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efectivas, sino también para promover la solidez financiera y el bienestar de la poblaciéon. Al analizar
las tendencias fiscales, es posible identificar patrones y predecir futuros ciclos econdmicos, lo que
permite una mejor preparacién ante los cambios econdmicos y la minimizacién de los impactos
negativos. Este conocimiento es esencial para la formulacidn de politicas fiscales que promuevan un
crecimiento econdmico sostenible y equitativo para todos los ciudadanos de Ecuador.

Asimismo, se subraya la necesidad de realizar investigaciones continuas en el ambito de las
politicas fiscales. Esta necesidad no solo proporciona una base sélida para futuras indagaciones
sobre las implicaciones de estas politicas, sino que también es esencial para mantenerse al tanto de
las tendencias emergentes. Mantener un enfoque de investigacién constante permitird adaptarse
a los cambios econdmicos, anticipar futuros desafios y oportunidades, y formular politicas fiscales
mas efectivas y equitativas. En ultima instancia, esto contribuira a la estabilidad econémica vy al

bienestar de los ciudadanos en Ecuador.

CONFLICTO DE INTERESES. Los autores declaran que no existe conflicto de intereses para la publicacion del presente
articulo cientifico.
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